AYLIK EKONOMIi BULTENI

(24 Mayis 2024)
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GIRiS

19 Nisan-24 Mayis 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri

ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle

birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda gegmis

yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon

acisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve olumlu yénde

gerceklesenler yesil, olumsuz yonde gerceklesenler ise kirmizi ile isaretlenmis

ve yorumlanmistir.

A. DONEME iLISKiN EKONOMIK VERILER

2021 2022 2023 2024/0CAK | 2024/SUBAT 2024/MART | 2024/NiSAN
GSYH 808 milyar 906 milyar 1,1 trilyon
(TUIK) USD (%11,4) USD (%5,5) USD (%4,5)
issizlik Orani
(TUIK) 11,00% 10,30% 8,80% 9,10% 8,70% 8,60%
istihdam Orani
(TUIK) 46,80% 48,20% 48,90% 49,10% 49,30% 49,50%
Odemeler
Dengesi (Cari
Acik) 45,1 milyar 37,5 milyar 31,8 milyar 31,2 milyar
(TCMB) 7,3 milyar USD | 49 milyar USD | USD uUsD uUsD uUsD
ihracat (Ticaret 254,2 milyar 255,8 milyar | 19,9 milyar 63,6 milyar | 82,8 milyar
Bak.) kiimulatif usD usD UsD 41 milyar USD UsD | USD
ithalat (Ticaret 364,3 milyar 361,8 milyar | 26,2 milyar 54,3 milyar 84,1 milyar | 113,1 milyar
Bak.) kimulatif usD usD uUsD uUsD USD | USD
ihracatin ithalati
Karsilama Orani
(Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 76,20% 75,60% 75,70% | 0,73
Tiirkiye Brit Dis
Borg Stoku ve
GSMH'ya orani | 437,5 milyar 459,2 milyar 499,8 milyar 3 ayda bir
(HMB) USD (%54,2) USD (%50,7) USD (% 44,7) yayinlanir.
CDS 566,57 501,94 280,23 326,26 284 237,28 | 263,30
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TUFE (TUIK) 36,08% 64,27% 64,77% 64,86% 67,07% 68,50%

UFE (TUIK) 79,89% 97,72% 44,22% 44,20% 47,29% 51,47%

Toplam Krediler 11,8 trilyon

(BDDK) 4,8 trilyon TL | 7,5 trilyon TL | 11,6 trilyon TL | TL 12,2 trilyon TL | 12,8 trilyon TL | 13,1 trilyon TL
Toplam 14,9 trilyon

Mevduat (BDDK) 14,8 trilyon TL | TL 15,3 trilyon TL | 15,4 trilyon TL | 15,6 trilyon TL
Kredi/Mevduat

Orani (BDDK) 75,20% 76,36% 83,77% 85,68%

TCMB Ticari

Krediler Faizi 24,36% 14,02% 53,48% 54,15% 53,31% 66,29% | % 66

Bltce Agigl ve

gerceklesme

orani 192,2 milyar

(Blimko ayhk TL 139 milyar TL | 1,3 trilyon TL | 150,7 milyar | 304,5 milyar 513,4 milyar TL | 691,3 milyar TL
biltce bulteni) (gerceklesen | (gerceklesen) | (gerceklesen) |TL TL (%11,5) (%19,4) | (% 26,1)

Blitce Agiginin

GSYH daki Payi (2024 bitce

(Bimko) 2,90% 1% 5,40% hedefi) %6,4

Sanayi Uretim endeksi ve

yllik degisim orani 116,6 98,5 110,8 (%
(TUIK/tak.etk.ar.san.iir.end.) | (%13,1) 118,7 (%1,8) [121,4(2,3) |97,5(%1,1) | (%11,5) 4,3)

imalat Sanayi Kapasite

Kullanim Orani

(TCMB) 78,7 76,5 77,5 76,4 77 77,2 | 77,00
Tiketici Gliven Endeksi

(TUIK) 68,9 75,6 77,4 80,4 79,3 79,4 | 80,50
Reel Kesim Giiven Endeksi

(imalat) (TUIK) |110,1 101,6 103,4 102,9 102

Perakende Satis Hacmi

Endeksi ve yillik artis orani 118,1 147,1 168,1 129,5 132,2

(TUIK) (%13,4) (%24,6) (%14,3) (%13,7 (%25,1)

Konut Satis Sayisi 1.491.856 1.485.622 1.225.926 80.308 93.902 105.394

iSO Tirkiye imalat PMI 49,2 50,2 50

Diinya Kompozit PMI 51 51,8 52,1 52,3




A. Bir Ayin Ardindan

1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) finansal kosullarin dnemli
Olclide sikilastigina ve parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileri olacagina
isaret ederek, bir haftalik repo faizini ylizde 50 seviyesinde birakti.

2. TCMB, kisa vadeli TL mevduat i¢in zorunlu karsilik orani ylizde 8'den
ylizde 12'ye, uzun vadeli mevduat icin ise sifirdan ytzde 8'e ¢ikarildi. Kisa
vadeli KKM'de zorunlu karsilik orani yliizde 25'ten yiuzde 33'e, uzun vadeli
KKM'de ise yluzde 10'dan ylizde 22'ye ylkseldi. Toplam hedefin
saglanmasi halinde KKM igin tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanan
faiz orani politika faiz oraninin ylizde 40’ina dusurildi. Yabanci para
kredilere aylk yizde 2 bliylime siniri getirilirken siniri asan kredi tutari
kadar Turk lirasi cinsinden zorunlu karsiligin bir yil boyunca bloke olarak
tesis edilmesine karar verildi. S6z konusu kararlarin, piyasadaki likidite
fazlaligini azaltmak amaciyla alindigi anlasiliyor.

3. 2024 yih Nisan ayinda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven
Endeksi, bir dnceki aya gore degismeyerek 103,5 seviyesinde
gerceklesmistir.

4. imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite
Kullanim Orani, bir 6nceki aya gore 0,2 puan azalarak ytizde 77
seviyesinde gerceklesti.

5. Kur korumali mevduat ve doviz mevduatlarinda disis devam ediyor.

6. Amerikan Merkez Bankasi (Fed) politika faizini sabit birakti. Karar
metninde enflasyonda beklenen gelismelerin gerceklesmedigi belirtildi.

Fed, faiz indirim zamanlamasi icin verileri izleyeceklerini agikladi.

B. Olumlu Gelismeler

1. Para politikasina destek olmak lizere maliye politikasi baglaminda,
kamuda tasarruf tedbirleri agiklandi.

fhats



. Mart sonu itibariyla issizlik oraninda hafif bir diisus, istihdam oraninda
hafif bir artis olmustur. Nitekim TUIK verilerine gére, ticretli calisan sayisi,
Mart'ta gecen yilin ayni ayina gore ylizde 2,6 artis gostermistir.

. Mart sonu itibariyla sanayi tGretim endeksi % 4,3 artmistir.

. Turkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi
ile yuritulen tuketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan Tiketici
Guven Endeksi, Nisan ayinda yuzde 1,4 oraninda artarak 80,5 oldu.
Endeks Mart ayinda 79,4 degerini almisti.

. 2024 yihnin ilk dort ayinda ihracat, 2023 yilinin ayni ddénemine kiyasla
yluzde 2,7 oraninda artisla 82,9 milyar dolara yikseldi. Bu donemde
ithalat ise 2023 yilinin ayni donemine goére ylizde 8,9 oraninda azalisla,
113,1 milyar dolara geriledi. 2023 yili Ocak-Nisan déneminde dis ticaret
acig1 43,5 milyar dolar iken, 2024 yili Ocak-Nisan doneminde ylizde 30,5
azalarak 30,2 milyar dolara geriledi. 2023 yili Ocak-Nisan déneminde
ihracatin ithalati karsilama orani ylizde 65 iken, 2024 yili Ocak-Nisan
doneminde ylizde 73,3’e ylkseldi.

. Odemeler dengesindeki iyilesme devam etmis, Mart sonu itibariyle 31,2
milyar USD’a dismustdr.

. Nisan sonu itibariyle toplam krediler 13,1 trilyon TL na ylikselmis, toplam
krediler icinde ticari kredilerin agirligi artmistir. Kredi mevduat orani da %
85,68’e ¢ikmistir.

. Nisan sonu itibariyle blitce acig1 691,3 milyar TL'na ulasmis ancak
gerceklesme orani % 26,1 de kalarak, gecen yilin ayni dénemine gore iyi
bir performans gostermistir.

. Merkez Bankasi (TCMB) makro politikalari sadelestirmeye devam ederek,
tahvil piyasasi Gizerinde kamu kontrolll yapiya olanak saglayan menkul
kiymet tesisi uygulamasini yurirlikten kaldirdi. TCMB gecen ay kredi
blylimesine gore menkul kiymet tesisi uygulamasini kaldirmis ve
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yukimlaliklere uygulanan menkul kiymet tesis oranini da yizde 4'ten
yuzde 1'e indirmisti.

C. Olumsuz Gelismeler

1. Mart ayinda 50 olarak gerceklesen manset PMI, nisanda 49,3’e gerileyerek
esik deger 50'nin altina indi. Talepteki zayiflamaya bagli olarak tiretimde son
uc ayinilk duslisu gozlendi. Fiyat artislari ve ylksek faiz oranlarinin talebi
olumsuz yonde etkilemesiyle yeni siparisler ust Uste onuncu ay yavasladi. Dig
talep de yine fiyat artislariyla baglantili olarak diisiis gosterdi.

2. Tuketici Fiyat Endeksi nisanda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 69,80
artis kaydetti. Aylik TUFE artisi ise yiizde 3,18 oldu. UFE ise % 51,47’den
% 55,66 ya ylikselmistir.

Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklar Yeminli Mali Musgavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gésterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglant
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikimlultik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.
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