AYLIK EKONOMIi BULTENI

(27 Haziran 2024)
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GIRiS

24 Mayis-27 Haziran 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik

gelismeleri ele aldigimiz biltende, bu donemde agiklanan makroekonomik

gostergelerle birlikte 6ncli gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda

gecmis yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, blylime, issizlik, cari agik,

enflasyon acgisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve olumlu yénde

gerceklesenler yesil, olumsuz yonde gerceklesenler ise kirmizi ile isaretlenmis

ve yorumlanmistir.

A. DONEME iLiSKiN EKONOMIK VERILER

2021 2022 2023 2024/MART | 2024/NiSAN |2024/MAYIS
GSYH 808 milyar 906 milyar 1,1 trilyon 285,5 MILYAR
(TUIK) USD (%11,4) USD (%5,5) USD (%4,5) USD (%5,7)
issizlik Orani
(MA) (TUIK) 11,00% 10,30% 8,80% 8,60% | 8,50%
istihdam Orani
(TUIK) 46,80% 48,20% 48,90% 49,50% | 49,50%
Odemeler
Dengesi (Cari
Acik) 45,1 milyar 31,2 milyar | 31,4 milyar
(TCMmB) 7,3 milyar USD | 49 milyar USD | USD UsSD | USD
ihracat (Ticaret 254,2 milyar 255,8 milyar 63,6 milyar | 82,8 milyar 106,9 milyar
Bak.) kimdalatif usD uUsD USD | USD usD
ithalat (Ticaret 364,3 milyar 361,8 milyar 84,1 milyar | 113,1 milyar 143,6 milyar
Bak.) kimdalatif usD uUsD USD | USD usD
ihracatin ithalati
Karsilama Orani
(Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% | 73,30% 74,40%
Tirkiye Brit Dis
Borg Stoku ve
GSMH'ya orani | 437,5 milyar | 459,2 milyar 499,8 milyar 506,8 milyar
(HMB) USD (%54,2) | USD (%50,7) | USD (% 44,7) USD (% 43,8)
CDS 566,57 501,94 280,23 237,28 | 263,30
TUFE (TUIK) 36,08% 64,27% 64,77% 68,50% | 69,80%
UFE (TUIK) 79,89% 97,72% 44,22% 51,47% | 55,66
Toplam Krediler
(BDDK) 4,8 trilyon TL | 7,5 trilyon TL | 11,6 trilyon TL | 12,8 trilyon TL | 13,1 trilyon TL | 13,6 trilyon TL




Toplam

Mevduat (BDDK) 14,8 trilyon TL | 15,4 trilyon TL | 15,6 trilyon TL | 14,9 trilyonTL
Kredi/Mevduat

Orani (BDDK) 75,20% 85,68% | 86,16% 91,27%

TCMB Ticari

Krediler Faizi 24,36% 14,02% 53,48% 66,29% | 65,56% 65,88%

Bltge Agigl ve

gerceklesme

orani ve degisim

orani 192,2 milyar

(Bumko aylik TL 139 milyar TL | 1,3 trilyon TL | 513,4 milyar TL | 691,3 milyar TL | 471,9 milyar TL
bltce bilteni) (gerceklesen | (gerceklesen) | (gerceklesen) (%19,4) | (% 26,1) (%17,8) (-%79)
Biitce Agiginin

GSYH daki Payi (2024 bitce

(Bimko) 2,90% 1% 5,40% hedefi) %6,4

110.588

Sanayi Uretim endeksi ve

yllik degisim orani

(TUIK/tak.etk.ar.san.iir.end.) | 116,6 (%13,1) | 118,7 (%1,8) |121,4(2,3) 110,8 (% 4,3)

imalat Sanayi Kapasite

Kullanim Qrani (MA)

(TCMB) 78,7 76,5 77,5 77,2
Tiketici GUven Endeksi

(MA)

(TUIK) 68,9 75,6 77,4 79,4

Reel Kesim Giliven Endeksi

(imalat) (TUIK) |110,1 101,6 103,4 103,5

Konut Satig Sayisi 1.491.856 1.485.622 1.225.926 105.394

iSO Tiirkiye imalat PMI 50 | 49,30
Diinya Kompozit PMI 51 52,3 52,40

A. Olumlu Gelismeler

1. 2024 yili ilk ceyrek blylmesi % 5,7 oraninda, Mart ayindaki yerel
secimlerin etkisiyle, tiketim agirhkh gerceklesmistir. Dolayisiyla bu
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durumun, enflasyonla micadele programini geciktiren bir etkisi
olmustur.

. Nisan ayi verilerinde issizlik orani ve istihdam oraninda kayda deger bir
degisiklik olmadigi gorilmektedir.

. Cari aciktaki iyilesme devam etmistir. ihracatin ithalati karsilama
oranindaki iyilesme devam etmektedir.

. Brut dis borg stokunun GSMH’ya oranindaki ge¢cmis yillara gore iyilesme
surmektedir.

. CDS gecen aya gore bir miktar artmis olsa bile, gecen iki yila gére 6nemli
oranda dislik seyretmektedir.

. UFE ve TUFE beklentilere uygun olarak enyiiksek seviyesine ulasmistir.

. Toplam kredilerde bir miktar artis, toplam mevduatta, TCMB’nin yaptigi
zorunlu karsilik diizenlemeleri nedeniyle dists gerceklesmistir. Buna
paralel olarak kredi/mevduat orani ylikselmistir.

. Bltce aciginda gegcmis yilin ayni donemine gére 6nemli oranda disus
gerceklesmistir.

. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin swap haric net rezervi dort yil
sonra pozitif olmustur.

10.ihracatgilarin déviz bozdurma zorunlulugu yiizde 40'tan yiizde 30'a

indirilmistir.

11.Mali Eylem Gorev Giicl (Financial Action Task Force-FATF) 28 Haziran

2024 itibariyle Turkiye'nin gri listeden cikarildigini duyurmustur. Bu
gelismenin, Turkiye'nin itibarini uluslararasi alanda artirmasi, yabanci
yatirimlari ve Avrupa ve ABD kurumlariyla iliskileri potansiyel olarak
glclendirmesi beklenmektedir.

kez faiz indirecektir.

. Olumsuz Gelismeler

. Oncii gbstergelerden sanayi tiretim endeksi diismistiir. Bu durum
uygulanan dezenflasyon programinin tiiketim talebini kisma hedefi ile
paraleldir. Dolayisiyla kapasite kullanim orani da dismdustar.

. ISO imalat PMI da duisiis egilimindedir.

. Tuketici ve reel kesim gliven endeksi dismustur.

12.0te yandan Diinya kompozit PMI da artis egilimindedir. AMB bu yil birkag

ati


https://www.bloomberght.com/doviz

C. Degerlendirme

Uygulanan ekonomi programinin, parasal sikilasma yoninden olumlu yonde
seyrettigi, talebin distiglnu, kurun stabil bir seyir izledigini, CDS’in yeterli
olmasa bile dustiginu, disaridan bor¢glanma maliyetlerinde dists beklenildigini
soylemek mimkindur. Ancak bu seviyelere ¢cikmis enflasyonu disirmek
disiplin isteyen uzun soluklu bir istir. Bu konuda patinaj yapmadan kararli bir
sekilde devam etmek gerekir, aksi durumda enflasyonla yasamaya alismis bir
ekonomi olma riskimiz halen mevcuttur.

Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.$. ortaklari Yeminli Mali Misavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikimlultik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



