AYLIK EKONOMIi BULTENI

(Temmuz 2024)
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GIRiS

27 Haziran-30 Temmuz 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik
gelismeleri ele aldigimiz biltende, bu donemde agiklanan makroekonomik
gostergelerle birlikte 6ncli gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda
gecmis yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, blylime, issizlik, cari agik,
enflasyon ve oncl gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla

uyumlu ve olumlu yonde gerceklesenler yesil, olumsuz yonde gerceklesenler
kirmizi, yatay seyredenler ise sari ile isaretlenmis ve yorumlanmistir.

A. DONEME iLiSKiN EKONOMIK VERILER
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2021 2022 2023 2024/MART| 2024/NiSAN |2024/MAYIS 2024/HAZIRAN
GSYH 808 milyar USD 906 milyar USD |1,1 trilyon 285,5 MILYAR
(TUIK) (%11,4) (%5,5) USD (%4,5) USD (%5,7)
Igsizlik Orani
(MA) (TUIK) 11,00% 10,30% 8,80% 8,60% 8,50% 8,40%
istihdam Orani
(TUIK) 46,80% 48,20% 48,90% 49,50% 49,50% 50%
Atil isgiicti Orani
(MA) TUIK 22,50% 21,40% 24,70% 24,10% 27,20% 25%
Odemeler
Dengesi (Cari
Acik) 45,1 milyar
(TCMB) 7,3 milyar USD |49 milyar USD |USD 31,2 milyar USD|31,4 milyar USD |25,1 milyar USD
ihracat (Ticaret 254,2 milyar 255,8 milyar
Bak.) kimilatif UsD UsD 63,6 milyar USD|82,8 milyar USD [106,9 milyar USD[125,4 milyar USD
ithalat (Ticaret 364,3 milyar  |361,8 milyar 113,1 milyar
Bak.) kimulatif uUsD usD 84,1 milyar USD|USD 143,6 milyar USD[168,6 milyar USD
ihracatin ithalati
Karsilama Orani
(Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% 73,30% 74,40% 74,40%
Turkiye Briit Dig
Borg Stoku ve
GSMH'ya orani |437,5 milyar  |459,2 milyar  |499,8 milyar 506,8 milyar
(HVB) USD (%54,2)  |USD (%50,7)  |USD (% 44,7) USD (% 43,8)
CDS 566,57 501,94 280,23 237,28 263,30 274,26 255,5
TUFE (TUIK) 36,08% 64,27% 64,77% 68,50% 69,80% 75,45% 71,60%
UFE (TUIK) 79,89% 97,72% 44,22% 51,47% 55,66 57,68% 50,09%
Toplam Krediler
(BDDK) 4,8 trilyon TL  |7,5 trilyon TL  |11,6 trilyon TL |12,8 trilyon TL (13,1 trilyon TL |13,6 trilyon TL  [13,8 trilyon TL

Toplam Mevduat
(BDDK haftalik

veriler) 14,8 trilyon TL | 15,4 trilyon TL|15,6 trilyon TL |14,9 trilyonTL 16,4 trilyon TL
Kredi/Mevduat

Orani (BDDK

haftalik veriler) 75,20% 85,68% 86,16% 91,27% 84%
TCMB Ticari

Krediler Faizi 24,36% 14,02% 53,48% 66,29% 65,56% 65,88% 62,30%

Biitce Agigl ve
gerceklesme
orani ve artig
orani

(Biimko ayhk

192,2 milyar TL

139 milyar TL

1,3 trilyon TL

513,4 milyar TL

691,3 milyar TL

471,9 milyar TL

747,1 milyar TL

bltce bllteni) (gerceklesen  |(gerceklesen) |(gerceklesen) (%19,4)[(% 26,1) (%17,8) (-%79) [(%28) (%54,6)
Bitce Agiginin

GSYH daki Payi (2024 bitce

(Biimko) 2,90% 1% 5,40% hedefi) %6,4




Sanayi Uretim
endeksi ve yllik
degisim orani
(TUIK/tak.etk.ar.s
an.ur.end.)

116,6 (%13,1)

118,7 (%1,8)

121,4 (2,3)

110,8 (% 4,3)

100,3 (-%0,7)

106,2 (%0,1)

imalat Sanayi
Kapasite
Kullanim Orani
(MA)

(TCMB)

78,7

76,5

77,5

77,2

77,00

76,6 76,2

Perakende Satis
Hacmi Endeksi ve
yillik artis orani
(TA) (TUIK)

118,1 (%13,4)

147,1 (%24,6)

168,1 (%14,2)

156,8 (%19,8)

147,8 (%10,2)

149,7 (%5,8)

Tiketici Glven
Endeksi (MA)
(TUIK)

68,9

75,6

77,4

79,4

80,50

80,5

Reel Kesim
Guven Endeksi
(imalat) (MA)
(TUIK)

110,1

101,6

103,4

103,5

103,50

102,4

Konut Satig Sayisi

1.491.856

1.485.622

1.225.926

105.394

75.569

iSO Tiirkiye
imalat PMI

50

49,30

48,4

Diinya Kompozit
PMI (iSO)

51

52,3

52,40

51

A. Olumlu Gelismeler

1. Mayis ayi sonu itibariyle issizlik orani bir dnceki aya gore hafif bir disus

ile % 8,4 olmustur. Genis kapsamli issizlik orani olarak adlandirilan atil

isglcl orani ise, hala % 25 seviyesi ile 2021-22-23 yillarindan yuksek

seyretmektedir. istihdam orani ise % 50 seviyesindedir.

2. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Mayis ayinda sanayi

Uretimi bir 6nceki aya gore ylzde 1,7 artti, yillik olarak ise yizde 0,1'lik

sinirh bir dists gorulda.

3. Turkiye’nin cari dengesi Mayis ayinda 1,24 milyar dolarla beklentilerin

altinda acik verdi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)

acikladigi verilere gore Mayis'ta yilliklandirilmis cari agik 25,2 milyar dolar

oldu. Nisan'da bu rakam 31,4 milyar dolar dlizeyindeydi.

4. Ocak-Haziran ihracati 125,4 milyar USD, ithalat ise 168,6 milyar USD
olarak gergeklesmis, ihracatin ithalati karsilama orani % 74,4 orani ile

2022 ve 2023 yilina gore 2024 yilindaki olumlu seyrini strdlirmustur.



5. Haziran ayinda bitge acig1 747,1 milyar TL olarak gerceklesmis, gegen
yilin ayni ayina gore % 54,6 oraninda artarak, depremin yarattigi olumsuz
etkiye ragmen ayni dénemdeki TUFE artis oraninin altinda kalmistir.

6. Siki para politikasinin sonucu olarak konut satislarinda diisme devam
etmektedir.

7. Moody’s, Tlrkiye’nin kredi notunu 2 kademe yukselterek "B3"ten "Bl"e
cekmis, kredi notu gériinimiini "pozitif" olarak korumustur.

8. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yabanci para krediler icin
ylizde 2 olan aylik bliyime sinirini yiizde 1,5'e indirirken, TL kredilerde
ylzde 2 olan aylik bliyime sinirlarini sabit tutma karari aldi. Boylece
parasal sikilasmaya yonelik uygulamalara bir yenisini eklemis oldu.

B. Olumsuz Gelismeler

1. CDS hala 255 diizeyinde seyretmektedir.

2. Haziran ayi TUFE’si 71,6, UFE’si ise 50,09 olarak gerceklesmistir. TUFE’de
heniiz asag1 diisme egilimi baslamamis, UFE’de ise gecmis aylara gore
hafif diistis gozlenmektedir.

3. Haziran ayinda hem tiketici gliven endeksi, hem de reel kesim giiven
endeksi 6nceki aylara gore dismistur.

4. Haziran ayinda hem Tirkiye hem de dinya imalat PMI diismustr.

C. Degerlendirme

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bir 6nceki toplantida oldugu gibi
daha once atilan sikilastirma adimlarinin gecikmeli etkilerine isaret ederek
politika faizini beklentilere paralel sekilde ylizde 50 seviyesinde tuttu.

TCMB, Doviz Karsiligi Turk Lirasi Swap Piyasasi’nda kotasyon yoluyla
gerceklestirilen vadesi gelmemis toplam swap satis islem miktari limitlerini
yluzde 3’ten yizde 0,5’e indirerek, bankalarin TCMB’den lira cinsi
borclanabilecekleri miktari azaltip, bankalarin mevduat faizlerini artirmak
suretiyle mevduat toplamalarini tesvik etmis oldu. Boylece tiiketimi de
baskilamayi hedefledi.

Kredi faizleri % 62 ler dlizeyinde, hedeflenen enflasyonun Ustlinde seyrederken,
TCMB’nin izledigi ayrintili veriler, 6rnegin tabloda da goriuldugi Gizere
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perakende satis hacmi endeksinin yeteri kadar hizli dismemesi gibi, talebin
yeteri kadar baskilanmasi konusunda tereddit yaratiyor olmali. Bu nedenle
TCMB yetkilileri tarafindan, faiz indirimi sirecinin ne zaman baslayacagi
konusunda henlz net bir ifade kullanilmamaktadir.

Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklar Yeminli Mali Musgavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gésterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglant
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
galisanlari ve yazarlari herhangi bir yikumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.
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